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PARECER COMINYV 005/2024

ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar maio de 2024
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de maio de 2024 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente a0 més de maio do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos ao mercado financeiro global e também em relagdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

Em maio, a reunido do COPOM foi um dos eventos mais relevantes, marcada por uma divisdo entre seus
membros. O presidente e diretores no- meados pelo governo anterior votaram por um corte de 0,25 ponto
percentual na taxa Selic, enquanto os diretores indicados pela atual gestdo preferiam uma redugdo de 0,50
ponto. Essa divergéncia gerou preocupagdes no- mercado sobre a possivel leniéncia da institui¢do. No
entanto, o comunicado pés- reunido destacou a unanimidade quanto as ‘“expectativas de inflagdo
desancoradas e um cendrio global desafiador”, refor¢ando o compromisso com a meta de inflagdo.

No campo politico, a MP da desoneragdo gerou atritos e desgastou o governo, que luta para manter uma
trajetoria sustentavel da divida puiblica. O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, enfrenta dificuldades para
controlar o aumento de despesas sem elevar impostos. A administragdo. revisou a projegdo do resultado
primdrio para um déficit de RS 14,5 bilhdes e a divida bruta atingiu 76 do PIB em abril. Apesar dos desafios,
o PIB cresceu 0,8% no primeiro trimestre, o desemprego caiu e a inflagdo se manteve dentro da meta, embora
tenha aumentado nos ultimos 12 meses.

Nos Estados Unidos, a economia mostrou sinais mistos, alternando entre desaceleragdo e robustez. O
relatério JOLTS indicou menos vagas de em- prego abertas, sugerindo um mercado de trabalho enfraquecido,
mas o Payroll surpreendeu positiva- mente com a criagdo de 272 mil vagas. Dados de inflacdo mostraram
desaceleracdo, levando o mercado a apostar em cortes de juros, enquanto PMIs e indicadores do varejo e
produgdo industrial ainda apontam crescimento. Apesar disso, o Fed permanece cauteloso, indicando a
manutengdo de juros altos por mais tempo.

Na China, apés um crescimento de 5,3% no primeiro trimestre, a economia desacelerou nos meses seguintes.
Em maio, o governo implementou medidas de estimulo, incluindo a flexibilizagdo das normas hipotecarias,
para incentivar a compra de iméveis néo vendidos. O mercado imobilidrio continua fraco, com onze meses
consecutivos de queda nos pregos dos iméveis. Os ‘Indices de Gerentes de Compras (PMls) ficaram abaixo
das expectativas, indicando contragdo industrial, e a deflagdo foi observada tanto no ‘Indice de Pregos ao
Consumidor (CPI) quanto no "Indice de Pregos ao Produtor (PPI).

Na Zona do Euro, a redugdo do CPI em abril abriu espago para o Banco Central Europeu (BCE) iniciar o
ciclo de cortes nos juros. No entanto, a autoridade monetdria optou por ndo se comprometer com redugoes
futuras. Com o CPI de maio acelerando acima das expectativas de mercado e os Estados Unidos ainda sem
iniciar cortes, é’ possivel que ocorram uma ou duas reunides adicionais sem mudangas nas taxas.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREVPBA apresentou rentabilidade positiva de 0,83% no més diante de
uma meta de 0,85%. Em termos monetdrios, o Instituto obteve um retorno de cerca de :5 mil no més,
acumulando aproximadamente RS 1,08 milhdo ao longo do ano. Assim como em abril, de maio foi de
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aversdo ao risco, o que prejudicou a rentabilidade dos ativos. Dado que o cendrio se manteve similar, os
fundos de melhor e pior desempenho foram os mesmos do més anterior. O destaque positivo foi o Itau” FIC
Institucional Optimus Renda Fixa, ja" o de pior performance no més foi o Caixa FII Rio Bravo CXRI1 1.

Por fim, ressalta-se que o portfolio esta” alinhado com os limites estabelecidos pela Resolugao CMN 4.963 e
pela politica de investimentos vigente.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliacdo suscinta sobre os impactos do cenéario econdomico nacional e
internacional em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em analises e estudos de 6rgaos de monitoramento de mercado. O més de maio deu continuidade ao
movimento de aversao ao risco. O fator que estimulou tal movimento foi a mudanca nas expectativas de juros
e a descrenca no comprometimento do governo federal com o resultado fiscal, fazendo com que os juros de
todos os prazos se elevassem. Diante do pessimismo, o mercado de agdes registrou nova queda expressiva. No
cenario internacional ganhou forga a tese de que o FED deve iniciar o processo de afrouxamento monetario
mais tarde, aguardando a consolidacdo da desinflagdo até mesmo em itens menos sensiveis aos juros do indice
de inflagdo. O segundo semestre depende de resultados melhores que o esperado no quesito de mercado de
trabalho e inflagdo, além de sinalizagdes mais contundentes do FED, para que se dissolvam parte das incertezas
e aversdo ao risco.. .No Brasil o Banco Central do Brasil, através de suas comunicagdes, havia refor¢ado a
visdo de que a desinflacdo seguia em curso e a reunido a ser realizada em 8.5.2024 traria mais um corte de 0,50
p.p. na taxa Selic. As circunstancias, contudo, levaram a decisao de reduzir 0,25 p.p., com uma decisdo dividida
do Copom. Tal divisdo gerou incerteza sobre o comprometimento do Banco Central com o controle da inflagéo,
principalmente ap6s a mudanga na presidéncia no final de 2024. Neste més nosso portf6lio apresentou alta de
0,83% no més, muito proximo da meta que foi de 0,85%. Em valores monetarios, o Instituto acumulou cerca
de R$ 225 mil no més, acumulando pouco mais de R$ 1,08 milhdo ao longo do ano, conforme dado extraido
do comentario supramencionado. Continuamos monitorando o mercado buscando sempre as melhores opgdes
visando melhor prote¢do e ganhos para nossa carteira. Destarte, entendemos que o relatério encaminhado
atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta
forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso,
este Comité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 18 de junho de 2024,

ANNA PAULA CARDOSO RIBEIRO ARAUJO

MARCIA DOS ANJOSWERREIRA LOPES JOSE MARCI DE SOUSA
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